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1.  EINLEITUNG

Vermögensverwaltende GmbH & Co. KGs sind eigentlich ein Wider-
spruch in sich. Einerseits handelt es sich um Gesellschaften des 
Handels- und Gewerberechts, andererseits üben sie eine Tätigkeit 
aus, die zumindest in der steuerlichen Definition private Vermö-
gensverwaltung darstellt. Sie bilden damit eine flexible Brücke 
zwischen einer eigenständigen Rechtspersönlichkeit und Privat-
geschäften. Die Vereinbarkeit von eigenständigem Wirtschafts-
subjekt und privater Einkunftsart ohne Betriebsvermögen macht 
die vermögensverwaltende GmbH & Co. KG zu einer attraktiven 
Gestaltungsmöglichkeit insb. bei großen Immobilienvermögen.

2.  DAS WICHTIGSTE IN KÜRZE

Vermögensverwaltende GmbH & Co. KGs sind Personenhandels-
gesellschaften, die keine gewerbliche Tätigkeit ausüben und im 
ertragsteuerlichen Sinne Einkünfte aus Vermietung und Ver-
pachtung und/oder Einkünfte aus Kapitalvermögen erzielen. Sie 
werden steuerlich vollkommen anders behandelt als gewerbliche 
GmbH & Co. KGs und leiden in der Praxis unter einer nicht uner-
heblichen Fehleranfälligkeit. Es gibt einige gesellschaftsrechtli-
che Besonderheiten, die ihren Ausdruck v. a. in gesellschaftsver-
traglichen Sonderregelungen finden sollten.

Die Widersprüchlichkeit zwischen handels- und gewerberechtli-
chen Rahmenbedingungen einerseits und steuerlichen Privatein-
künften andererseits führt zu Spannungsfeldern. Sieht man 
das steuerliche zu sehr im Vordergrund, werden die zivil- und 
bilanzrechtlichen Erfordernisse vernachlässigt. Umgekehrt wird 
bei der Transformation der handelsrechtlich ordentlich gehand-
habten GmbH & Co. KG zur steuerlichen Ermittlung der Einkünfte 
manche Frage zum Stolperstein. Die Kommentierte Checkliste 
zeigt, wie man in der Praxis beides unter einen Hut bekommt.

3.  ERSCHEINUNGSFORMEN DER VERMÖGENS-
VERWALTENDEN GMBH & CO. KGS

3.1  Grundsatz
Vermögensverwaltende GmbH & Co. KGs treten als im Handels-
register eingetragene Personenhandelsgesellschaft im Rechts-
verkehr auf, ohne die persönliche Haftung ihrer Gesellschafter 
(Kommanditisten) zu begründen. In steuerlicher Hinsicht erzielen 
sie Einkünfte, die nicht zu den Gewinneinkünften gehören und 
begründen kein steuerliches Betriebsvermögen.

3.2  Immobiliengesellschaften
Die wichtigste und in der Praxis mit Abstand bedeutungsvollste 
Erscheinungsform ist diejenige, bei der die Gesellschaft Einkünfte 
aus Vermietung und Verpachtung erzielt, es sich also bei ihren 
Aktiva um Immobilienvermögen handelt. Immobilien sind als 
Realwerte inflationsgeschützt und bieten ein hohes Potenzial für 
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