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1. EINLEITUNG

Finanzanlagen fi nden sich in nahezu jeder Bilanz. Ihr Ursprung 
ist unterschiedlicher Natur. Finanzanlagen entstehen z. B., wenn 
aus unternehmerischer Sicht überschüssige liquide Mittel im 
Unternehmen verbleiben und dabei aus wirtschaftlichen Gründen 
sinnvoll angelegt werden sollen. Finanzanlagen entstehen aber 
auch bei der Kreditvergabe an andere Unternehmen, an Gesell-
schafter oder andere Personen.

Finanzanlagen werden typischerweise nicht planmäßig abge-
schrieben. Ohne eine besondere Betrachtung im Rahmen der 
Jahresabschlusserstellung würden sie daher mit dem Wert, der 
im Rahmen der Zugangsbewertung ermittelt wurde, unverän-
dert bilanziert werden. Dies führt jedoch zu unbefriedigenden 
Ergebnissen. Handelsrechtlich wird das Unternehmen bei einem 
vorliegenden, jedoch nicht erkannten niedrigeren Folgewert ver-
mögender dargestellt als es tatsächlich ist. Nach § 256 Abs. 5 
Nr. 1 AktG kann der überhöhte Ansatz von Finanzanlagen unter 
weiteren Voraussetzungen zur Nichtigkeit des Jahresabschlus-
ses führen. Zudem erweckt der Jahresabschluss unrealistische 
Vorstellungen über den ausschüttungsfähigen Gewinn oder die 

Kreditfähigkeit des bilanzierenden Unternehmens. Umgekehrt 
gilt dies auch, wenn die Folgebewertung zu einem unzulässig 
niedrigen Wertansatz führt. Nach § 256 Abs. 5 Nr. 2 AktG führt 
eine unterbewertete Finanzanlage unter weiteren Voraussetzun-
gen zur Nichtigkeit des Jahresabschlusses, wenn dadurch die 
Vermögens- und Ertragslage der Gesellschaft vorsätzlich unrich-
tig wiedergegeben oder verschleiert wird.

Steuerrechtlich führt ein zu hoher bzw. zu niedriger Wertansatz 
von Finanzanlagen zu einer überhöhten Besteuerung, bzw. zu 
einer Steuerverkürzung.

Im Rahmen der Jahresabschlussarbeiten sollten daher der 
Bewertung der Finanzanlagen besondere Aufmerksamkeit 
 geschenkt werden.

2. BESCHREIBUNG DES RECHTSBEGRIFFES 
 „FINANZANLAGEN“

Finanzanlagen unterscheiden sich von den anderen, in der 
Bilanz ausgewiesenen Vermögensgegenständen dadurch, dass 
bei  Finanzanlagen das investierte Geld nicht im eigenen Un-
ternehmen, sondern in einem fremden Unternehmen arbeitet. 
Entsprechend dem handelsrechtlichen Gliederungsschema des 
§ 266 HGB lassen sich Finanzanlagen in Anteile an anderen 
Unternehmen, Ausleihungen und Wertpapiere unterteilen. Bei 
den Beteiligungsunternehmen muss es sich nicht zwangsläufi g 
um ein kaufmännisches Unternehmen im Sinne des HGB oder um 
einen Gewerbebetrieb im Sinne der Gewerbeordnung handeln. 
Demzufolge zählen auch Anteile an einem land- oder forstwirt-
schaftlichen Betrieb sowie an einer freiberufl ichen Praxis zu 
den Finanzanlagen. Auch auf die Rechtsform des Unternehmens 
kommt es nicht an. Daher gehört zu den Finanzanlagen sowohl 
der Anteil an einer Personen- als auch an einer Kapitalgesell-
schaft.

Genauer betrachten muss man jedoch den Anteil am Gesamt-
handsvermögen einer GbR. Verwaltet diese z. B. lediglich ein 
Grundstück, ohne damit wirtschaftlich nach außen in Erschei-
nung zu treten, dann kann es sich schon von der Begriffl ichkeit 
her nicht um ein Unternehmen und damit auch nicht um eine 
Finanzanlage handeln. Das gilt auch für eine Bruchteilsgemein-
schaft an einem Grundstück.
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